
[별표 9] 국채선물이론가격 <개정 2010.10.20, 2011.1.27, 2011.4.21., 2017.3.13.,

2023.9.22., 2024.2.5>

국채선물이론가격

(제55조제1항 관련)

1. 국채선물의 이론가격은 다음 각 목의 구분에 따라 산출한 수치(소수점 셋째자

리에서 반올림한다)로 한다.

가. 3년국채선물의 경우 : 년국채선물 이론가격 
 





















나. 5년국채선물의 경우 : 년국채선물 이론가격 
 





















다. 10년국채선물의 경우 : 년국채선물 이론가격 
 





















라. 30년국채선물의 경우 : 년국채선물 이론가격 
 





















2. 제1호 각 목에서 “r”은 최종결제기준채권의 평균선도수익률을 말하며, 그 산출

방법은 다음 각 목의 순서에 따른다.

가. 한국금융투자협회가 공시하는 최종결제기준채권에 속하는 개별채권(이하

“개별기준채권”이라 한다)의 전일 오전의 연 수익률(오전에 공시한 수익률

이 없는 경우에는 그 직전에 공시한 연 수익률로 한다. 이하 이 호에서

“개별기준채권의 유통수익률”이라 한다)을 적용하여 다음의 산식에 따라



개별기준채권의 시장가격을 산출한다.

시장가격



×

 


×





 






 










 









→산식

r 1 : 개별기준채권의 유통수익률

d 1 : 산출일부터 차기 이자지급일까지의 일수

t1 : 직전 이자지급일부터 차기 이자지급일까지의 일수

 : 잔여 이자지급회수

 : 개별기준채권의 표면금리 × 100

나. 가목에 따라 산출한 개별기준채권의 시장가격을 적용하여 다음 산식에 따라

개별기준채권의 선도가격을 산출한다.

선도가격   ××




 : 개별기준채권의 시장가격

 : 이자락금액의현재가치 
 ×




개월간의 이자지급액

r 2 : 해당 채권이 이자락에 해당하는 경우 산출일부터 차기 이자지급일까지의 적

용금리[한국자금중개주식회사가 고시하는 전일 11시 30분 현재의 1일물 콜

평균금리(해당 금리가 없는 경우에는 그 직전일 16시의 1일물 콜평균금리로

한다), 한국금융투자협회가 공시하는 만기 91일 양도성정기예금증서의 전전

일의 연 수익률(해당일에 공시한 수익률이 없는 경우에는 그 직전에 공시한

연 수익률로 한다) 및 만기 1년 통안증권의 전일 오전의 연 수익률(오전에

공시한 수익률이 없는 경우에는 그 직전에 공시한 연 수익률로 한다)을 선

형보간하여 산출한 금리]

d 2 : 해당 채권이 이자락에 해당하는 경우 이자산출일부터 차기 이자지급일까지

의 일수

r * : 산출일부터 최종거래일까지의 적용금리[한국자금중개주식회사가 고시하는 전

일 11시 30분 현재의 1일물 콜평균금리(해당 금리가 없는 경우에는 그 직전

일 16시의 1일물 콜평균금리로 한다), 한국금융투자협회가 공시하는 만기 91

일 양도성정기예금증서의 전전일의 연 수익률(해당일에 공시한 수익률이 없

는 경우에는 그 직전에 공시한 연 수익률로 한다) 및 만기 1년 통안증권의



전일 오전의 연 수익률(오전에 공시한 수익률이 없는 경우에는 그 직전에

공시한 연 수익률로 한다)을 선형보간하여 산출한 금리]

 : 산출일부터 최종거래일까지의 산출잔존기간의 일수

다. 가목의 산식을 적용하여 개별기준채권의 선도가격과 일치하는 선도수익률

을 산출한다.

라. 개별기준채권의 선도수익률을 단순평균한 후 소수점 넷째자리에서 반올

림하여 최종결제기준채권의 평균선도수익률을 산출한다.


